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Die Umfrage der EIB zur Investitionstatigkeit und -finanzierung (EIBIS)

Die Umfrage der EIB-Gruppe zur Investitionstatigkeit und -finanzierung ist eine in ihrer Art einzigartige EU-
weite jahrliche Befragung von rund 12 300 Unternehmen. Gesammelt werden dabei Daten zu den
Unternehmenscharakteristika und zur Unternehmensleistung, zur bisherigen Investitionstatigkeit und zu den
kuinftigen Planen, den Finanzierungsquellen und -schwierigkeiten sowie anderen unternehmensrelevanten
Themen. Die Umfrage wird anhand einer geschichteten Zufallsstichprobe durchgefihrt. Ihre Ergebnisse sind
sowohl fiir alle 28 Mitgliedstaaten der EU als auch fiir die einzelnen UnternehmensgroBenklassen (kleinste bis
groBBe Unternehmen) und flr vier wichtige Sektoren représentativ. Sie ermdglicht es, einen Datenbestand fir
die Zeitreihenanalyse aufzubauen, der mit Information aus den Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen
der Unternehmen kombiniert werden kann. Die EIBIS wurde von der Hauptabteilung Volkswirtschaftliche
Analysen der EIB mit Unterstlitzung von Ipsos MORI entwickelt. Weitere Informationen finden Sie unter
http://www.eib.org/eibis.

Uber diese Publikation

Dieser Landerliberblick ist Teil einer Reihe, die einen EU-weiten Uberblick und Lénderiiberblicke fiir alle

28 Mitgliedstaaten der EU umfasst. Sie soll den Leserinnen und Lesern eine leicht verstandliche
Momentaufnahme der Daten bieten. Die Daten werden mit der Wertschopfung gewichtet, um den Beitrag der
einzelnen Unternehmen zur Wirtschaftsleistung besser widerzuspiegeln. Kontakt: eibis@eib.org

Die Hauptabteilung Volkswirtschaftliche Analysen der EIB

Die Hauptabteilung Volkswirtschaftliche Analysen der EIB erstellt volkwirtschaftliche Analysen und Studien. Sie
unterstiitzt damit die Bank bei ihrer Arbeit und Positionierung und bei der Festlegung ihrer Strategien und
Leitlinien. Das 40-kopfige Team wird geleitet von Debora Revoltella, Direktorin Volkswirtschaftliche Analysen.

Autorin dieser Publikation
Patricia Wruuck, EIB.

Haftungsausschluss
Die Darstellungen in dieser Publikation geben die Ansicht der Autorinnen und Autoren wider und stimmen
nicht notwendigerweise mit der Sichtweise der EIB Uberein.

Ipsos Public Affairs

Ipsos Public Affairs arbeitet eng mit Regierungen, Behérden und dem Non-Profit-Bereich sowie mit
internationalen und supranationalen Organisationen zusammen. In London und Briissel untersuchen rund
200 Meinungsforscher von Ipsos Fragestellungen zu Politik und 6ffentlicher Verwaltung. Durch die
Spezialisierung seiner Experten auf einzelne Bereiche des offentlichen Sektors verfligt Ipsos tiber umfassende
Einblicke in die einzelnen Sektoren und kennt die groBen Herausforderungen. In Kombination mit seiner
Methoden- und Kommunikationskompetenz kann das Institut damit Entscheidungstrdgern und Institutionen
wertvolle Hilfestellung bieten.

E Ipsos Public Affairs
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Deutschland

Dieser Landerliberblick stellt ausgewahlte Ergebnisse vor, die auf Telefoninterviews mit 601 Unternehmen in
Deutschland beruhen. Die Interviews fanden von April bis Juni 2018 statt.

Die wichtigsten Ergebnisse

Gesamtwwtschafthches Investitionen im Aufwartstrend. Nach dem Riickgang in 2009 erholten sich
Umfeld: : die Investitionen wieder und setzen aktuell ihren Aufwartstrend fort.
: Zuerst zogen die Investitionen der privaten Haushalte an, gefolgt von den
- Investitionen der Unternehmen und des 6ffentlichen Sektors.

Investitionsausblick: : Der Investitionsausblick fiir das laufende Jahr bleibt positiv. Insgesamt
: beabsichtigen mehr Unternehmen in Deutschland eine Erhéhung ihrer
. Investitionsausgaben als eine Senkung. Gleichzeitig sind die Erwartungen
: auch im Vergleich zur letzten Umfrage (EIBIS 2017) gestiegen. Besonders
: hohe Investitionserwartungen bestehen im Bausektor und im verarbeitenden
: Gewerbe, ebenso wie unter groBen Unternehmen.

Investitionstitigkeit: : 88 % der befragten Unternehmen investierten im letzten Geschiftsjahr,
: damit verzeichnet Deutschland einen leichten Anstieg (EIBIS 2017: 83 %). Die
: Investitionen je Beschaftigtem liegen in etwa im EU-Durchschnitt, wahrend
: der Anteil der Investitionen in immaterielle Vermégenswerte darunter bleibt.

Wahrgenommene : 12 % der Unternehmen haben in den vergangenen drei Jahren nach
Investitionsliicke: : eigener Einschdtzung zu wenig investiert gegeniiber 16 % im EU-
: Durchschnitt. Der Anteil der Maschinen und Anlagen auf dem neuesten Stand
- der Technik liegt in Deutschland deutlich Gber dem Durchschnitt der EU (62 %
- ggl. 44 %). Gleiches gilt fiir den Gebaudebestand: 49 % der Gebaude erflillen
-in Deutschland hohe Energieeffizienzstandards gegeniiber 37 % im EU-
: Durchschnitt.

Investitionshindernisse: : Der Fachkriftemangel und die Unternehmensregulierung werden
- weiterhin als wichtigste Investitionshindernisse genannt. Ungewisse
: Zukunftsaussichten fuhren deutsche Unternehmen im Vergleich zur EU
- seltener als Investitionshindernis an.

Externe Finanzierung: : 3 % der Unternehmen haben Finanzierungsschwierigkeiten gegeniiber
: 5 % im EU-Durchschnitt. Auf Bankkredite entfallt mit 56 % der groBte Anteil
- der externen Finanzierung, gefolgt vom Leasing (29 %). Die Nutzung von
: Bankkrediten ist jedoch zuriickgegangen und liegt jetzt in etwa gleichauf mit
: dem EU-Durchschnitt (55 %).

Unternehmensleistung: : Die Produktivitdt der deutschen Unternehmen hat seit 2017 zugelegt und
: Uibersteigt den EU-Durchschnitt. Sehr viele Unternehmen befinden sich im
- oberen Produktivitatsquintil der EU und relativ wenige im unteren Quintil.
- GroBe Unternehmen mit Gber 250 Beschéftigten tragen 54 % der
- Wertschopfung bei — gegentiber 50 % im EU-Durchschnitt.

Umfrage der EIB-Gruppe zur Investitionstatigkeit
und -finanzierung, Landeruberblick 2018
Deutschland



Européische
Investitionsbank

Die Bant dt"‘ 6# :

INVESTITIONSDYNAMIK

INVESTITIONSTATIGKEIT IM ZURUCKLIEGENDEN GESCHAFTSJAHR

 Anteil der investierenden Unternehmen (in %)*

Knapp neun von zehn deutschen Unternehmen

(88 %) investierten im letzten Geschéftsjahr. Dieser
Anteil entspricht fast dem EU-Durchschnitt (87 %),

wobei der Anstieg im Vergleich zur EIBIS 2017 in
Deutschland (+5 Prozentpunkte) groBer ist als in

der EU (+3 Prozentpunkte).

Unternehmen im Infrastruktursektor (95 %) und im

Dienstleistungssektor (92 %) investierten in

Deutschland eher als Bauunternehmen (76 %).

Die hochste Investitionsintensitat weist weiterhin

der Infrastruktursektor auf.

* Die blauen Balken zeigen den Anteil der Unternehmen, die im

letzten Geschdftsjahr investierten.

Als investierende Unternehmen gelten Unternehmen mit
Investitionsausgaben von tber 500 Euro je Beschdftigtem.
Die Investitionsintensitdt bezeichnet den Median der

Investitionen je Beschdftigtem der investierenden Unternehmen.

Sie wird real auf Basis des BAI-Deflators von Eurostat
ausgewiesen (indexiert auf die Umfrageergebnisse 2016,).

Basis: Alle Unternehmen (ohne ,weiB3 nicht’/,abgelehnt”)
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Anteil der investierenden Unternehmen

Basis: Alle Unternehmen

Der Anteil der investierenden Unternehmen entspricht dem prozentualen
Anteil der Unternehmen, die mehr als 500 Euro je Beschdiftigtem investieren.

Schnittpunkt der x-Achse und der y-Achse ist der
EU-Durchschnittswert fiir 2016.

Mehr Unternehmen in Deutschland erwarten
eher einen Anstieg als einen Riickgang ihrer
Investitionen im laufenden Jahr gegentiber
dem Vorjahr. Der Anteil investierender
Unternehmen in Deutschland liegt etwas
Uber dem EU-Durchschnitt.

Im Investmentzyklus ist Deutschland im
Quadranten ,Hohe Investitionen, Anstieg”
positioniert. Bedingt ist dies durch den hohen
Anteil an groBen Unternehmen sowie an
Unternehmen aus dem Infrastruktur- und
dem Dienstleistungssektor, die investieren.

Die Unternehmen des verarbeitenden
Gewerbes und des Baugewerbes bleiben
hingegen im Quadranten ,Geringe
Investitionen, Anstieg”. Der Anteil der
Bauunternehmen, die investieren, ist
anhaltend niedrig und ist, trotz boomender
Immobilienmarkte, im Vergleich zum Vorjahr
leicht gesunken.

Umfrage der EIB-Gruppe zur
Investitionstatigkeitund -finanzierung,
Lédnderlberblick 2018 Deutschland

Investitionsintensitat



Tatsachliche/Erwartete Veranderung

Anteil der

Européische
, Investitionsbank
Die Bant dt"‘ 64 v

INVESTITIONSDYNAMIK

ENTWICKLUNG DER INVESTITIONSERWARTUNGEN

Der Anteil der Unternehmen in Deutschland, die ihre Investitionstatigkeit 2017 erhdhten, lag Gber dem Anteil
derer, die ihre Investitionen zuriickfuhren. Die Differenz fiel hier etwas geringer aus als erwartet. Die Aussichten
flir 2018 sind erneut positiv. Der Nettosaldo der Unternehmen, die héhere Investitionen als 2017 erwarten, ist
in Deutschland und in der EU insgesamt gestiegen. Besonders hohe Investitionserwartungen bestehen im
Bausektor und im verarbeitenden Gewerbe, ebenso wie unter groBen Unternehmen.

20% - Realisierte Erwartete
° Verdnderung Verdnderung
= 35% - (%) (%)
> 30% - ® O EU
3 25% - 6 o O DE
o
£ 20% - ._./... X Erwartungen nach
o See. ° Sektor/GroBe
5 10% A o ® Verarbeitendes
© ? o o Gewerbe
5% 1 * Bausektor*
0% - m  Dienstleistungen
=) © ~ ® v © ~ ® A Infrastruktur*
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« N N « sV « « « - KMU
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Unternehmen

. Tatsdchliche Verdnderung”: Anteil der Unternehmen, die mehr investierten, abziiglich derer, die weniger investierten; ,Erwartete
Verdnderung”: Anteil der Unternehmen, die erwart(et)en, mehr zu investieren, abziiglich derer, die erwart(et)en, weniger zu investieren.
* Die Symbole werden teilweise durch andere verdeckt — der Nettosaldo betrégt +28,9 % fiir Bau- und +21,3 % fiir Infrastrukturunternehmen.

KUNFTIGE INVESTITIONSPRIORITATEN (% der

Unternehmen e .
. L ) . ) Als Prioritat fur die nachsten drei Jahre nannten
" Keine Investitionen geplant ® Neue Produkte/Dienstleistungen . o
= Ersatz = Kapazititserweiterung Unterr.1ehme.r.1 in Dgutschland am haufl.gsten
: Ersatzinvestitionen in Gebdude, Maschinen,
100% - - Anlagen und IT (37 %) sowie die
c 80% 1 . Kapazitatserweiterung fir bestehende Produkte
g und Dienstleistungen (36 %).
G 60% - , S .
s Fir 20 % der Unternehmen ist die Entwicklung
£40% neuer Produkte oder Dienstleistungen vorrangig
20% I (EU-Durchschnitt: 26 %).
0% : _ _ KMU planen héufiger keine Investitionen als groBe
™ ~ielg sl gl 512§ 9 0. 4 %).
§ 5 g ég % qé’ g Egé Unternehmen (11 % ggu. 4 %)
D 8. 8|3¢ 3 B3 g Investitionen in neue Produkte und
: : F N . . . .
§ 3 G E % Dienstleistungen werden im verarbeitenden
> A i Gewerbe und im Infrastruktursektor besonders
S haufig als Prioritdt angegeben (23 % und 21 %).

Beim Kapazitatsausbau belegt das verarbeitende

_— Gewerbe ebenfalls den ersten Platz (41 %).
Basis: Alle Unternehmen (ohne ,weil3 nicht"/,abgelehnt”)
F: In welchem der folgenden Bereiche sehen Sie auf Sicht der ndchsten drei Jahre Ihre Investitionsprioritdt? a) Ersetzung
bestehender Gebdude, Maschinen, Anlagen und IT; b) Kapazitdtserweiterung fiir bestehende Produkte/Dienstleistungen;

¢) Entwicklung oder Einfiihrung neuer Produkte, Prozesse oder Dienstleistungen
Umfrage der EIB-Gruppe zur

3 Investitionstatigkeitund -finanzierung,
LanderUberblick 2018 Deutschland
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INVESTITIONSBEREICHE

Aus den sechs Investitionsbereichen der Umfrage
investierten die deutschen Unternehmen am
meisten in Maschinen und Anlagen (51 %),
gefolgt von Grundstlicken, gewerblichen Bauten
und Infrastruktur (17 %) und Software, Daten und
IT (13 %). Dieses Bild ist gegentiber der EIBIS 2017
praktisch unverdndert und entspricht in etwa dem
Investitionsmuster in der EU. Lediglich der
Investitionsanteil der immateriellen
Vermogenswerte ist in Deutschland niedriger. So
flossen nur 7 % der Investitionen in die
Qualifikation der Beschaftigten gegentiber 10 %
im EU-Durchschnitt.

Die Unternehmen aus dem verarbeitenden
Gewerbe weisen den hochsten Investitionsanteil
fur Forschung und Entwicklung auf (10 %).

Durchschnittlicher Investitionsanteil

100% -

80% -

60% -

40% -

20% -

m Organisation/
Geschaéfts-
prozesse

m Qualifikation der
Beschaftigten

m Software, Daten,
IT, Websites

W FuE

0% -
Maschinen und
Anlagen

EU 2017
EU 2018
DE 2017
DE 2018
Bausektor
KMU

Infrastruktur

Grundstticke,
gewerbliche
Bauten,
Infrastruktur

Verarbeitendes Gewerbe
Dienstleistungen
GroBe Unternehmen

Basis: Alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr investierten (ohne ,weil3 nicht"/,abgelehnt”)
F: Wie viel investierte Ihr Unternehmen im letzten Geschdftsjahr in die folgenden Bereiche mit der Absicht, seine kiinftigen Ertrdge zu

sichern oder zu steigern?

ZWECK DER INVESTITIONEN DES LETZTEN GESCHAFTSJAHRS (% der
Investitionen der Unternehmen)

Durchschnittlicher INvestittionsanteil
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Ersatzinvestitionen in Gebadude, Maschinen, Anlagen
und IT (48 %) machen in Deutschland weiterhin den
groBten Teil der Investitionstatigkeit aus. Der
Kapazitatsausbau (35 %) gewinnt jedoch an
Bedeutung (EIBIS 2017: 26 %), wahrend der Anteil
der Investitionen in neue Produkte (11 %)
zurlickging (EIBIS 2017: 16 %).

Der Zweck der Investitionen dhnelt sich in den
einzelnen Sektoren und
UnternehmensgroBenklassen. Bau- und
Infrastrukturunternehmen sind am starksten auf
Ersatzinvestitionen ausgerichtet. Im verarbeitenden
Gewerbe und im Dienstleistungssektor liegt der
Kapazitatsausbau nur knapp hinter den
Ersatzinvestitionen.

Basis: Alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr investierten (ohne ,wei3 nicht"/,abgelehnt”)

F: Welcher Anteil der Gesamtinvestitionen entfiel auf a) Kapazitdtsersatz (bestehende Gebdude, Maschinen, Anlagen, IT),
b) Kapazitdtserweiterung fiir bestehende Produkte/Dienstleistungen, c) Entwicklung oder Einfiihrung neuer Produkte, Prozesse

oder Dienstleistungen?

Umfrage der EIB-Gruppe zur
Investitionstatigkeit und -finanzierung,
Lénderiberblick 2018 Deutschland
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INNOVATIONSTATIGKEIT

Fast jedes flinfte Unternehmen (19 %) hat durch seine
Investitionen neue Produkte, Prozesse oder
Dienstleistungen entwickelt oder eingefiihrt. Damit
liegt Deutschland unter dem Vorjahreswert

(EIBIS 2017: 26 %) und hinter dem EU-Durchschnitt
(2018: 34 %).

6 % der Unternehmen reklamieren fiir sich
Innovationen, die auf dem nationalen oder globalen
Markt neu sind — gegeniiber 10 % in der EU im Jahr
2018 und 9 % in Deutschland in der EIBIS 2017.

Am wahrscheinlichsten sind Innovationen im
verarbeitenden Gewerbe (25 %). Die
UnternehmensgrdBe wirkt sich nur begrenzt auf die
Innovationstatigkeit aus: 21 % der groBen
Unternehmen und 17 % der KMU waren im
Innovationsbereich aktiv.

Basis: Alle Unternehmen (ohne ,weif3 nicht’/,abgelehnt”)

EU 2017

GroBe Unternehmen

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Anteil der Unternehmen

H Keine Innovation Neu fir das Unternehmen

m Neu fur das Land/weltweit

F: Welcher Anteil der Gesamtinvestitionen entfiel auf die Entwicklung oder Einfiihrung neuer Produkte, Prozesse oder Dienstleistungen?
F: Waren die Produkte, Prozesse oder Dienstleistungen im Unternehmen, im Land, auf dem globalen Markt neu?

AUSLANDSINVESTITIONEN

m2018 | 2017

EU

| DE [
veraelendes
................... Gewerbe e
Bausektor -

GroBe Unternehmen

X

5% 10% 15%  20%  25%

30%

Anteil der im Ausland investierenden Unternehmen

Basis: Alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr investierten
F: Investierte Ihr Unternehmen im letzten Geschdftsjahr im Ausland?

Von den deutschen Unternehmen, die im letzten
Geschéftsjahr investiert haben, investierten 15 %
im Ausland (keine Veranderung zur EIBIS 2017).
Dieser Anteil entspricht in etwa dem EU-
Durchschnitt (2017: 14 %, 2018: 12 %).

Zwar blieb der Gesamtanteil der deutschen
Unternehmen mit Investitionen im Ausland
gegenlber dem Vorjahr gleich, doch hat sich die
Aufteilung verandert: Der Anteil der
Unternehmen aus dem Infrastruktursektor sank
auf 4 % (EIBIS 2017: 19 %), im Gegenzug
kletterte der Anteil des verarbeitenden
Gewerbes von 16 % auf 23 %.

GroBe Unternehmen investierten mit 22 % viel
haufiger im Ausland als KMU (6 %).

Umfrage der EIB-Gruppe zur
| Investitionstatigkeit und -finanzierung,
| Landertberblick 2018 Deutschland
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WAHRGENOMMENE INVESTITIONSLUCKE

EU 2017
Knapp acht von zehn Unternehmen (79 %) in Deutschland EU 2018
glauben, dass sie in den vergangenen drei Jahren im DE 2017
richtigen Umfang investiert haben. Nur 4 % sind der I """"""""""""""""" DE2018
Meinung, zu viel investiert zu haben, wahrend 12 % nach

Verarbeitendes Gewerbe

Bausektor

Ein ahnlicher Wert ergibt sich fur die EU (16 %). Allerdings .................... e e
ist die wahrgenommene Investitionsliicke in der EU im Dienstleistungen

eigener Einschatzung zu wenig investierten.

Vergleich zur EIBIS 2017 etwas gréBer geworden Infrastruktur
(+1 Prozentpunkt), wahrend der Anteil der deutschen KMU
Unternehmen mit zu geringen Investitionen zurlickging (- ™"y
4 Prozentpunkte).

GroBe Unternehmen

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Im verarbeitenden Gewerbe ist der Anteil der Unternehmen, Anteil der Unternehmen
die zu wenig investierten, am groBten (19 %). Am anderen
Ende der Skala liegen der Dienstleistungs- und der W zu viel investiert im richtigen Umfang

. | igi i ® WeiB ni i
Infrastruktursektor mit 3 % und 7 %. Zu wenig investiert WeiB nicht/keine Antwort

Basis: Alle Unternehmen (ohne ,,Unternehmen existierte vor drei Jahren noch nicht”)
F: Haben Sie riickblickend auf die letzten drei Jahre zu viel, zu wenig oder im richtigen Umfang investiert?

ANTEIL DER UNTERNEHMEN BEI VOLLER KAPAZITATSAUSLASTUNG ODER DARUBER

m2018 ==2017
70 % der deutschen Unternehmen gaben an, dass
sie im letzten Geschéftsjahr bei voller
Kapazitatsauslastung oder dariiber gearbeitet

<70% -

260% - haben; das sind deutlich mehr als im EU-

%50% . Durchschnitt (54 %). Der Anteil dieser

540% 1 Unternehmen ist zum dritten Mal in Folge

o 0, -

528; ] gewachsen (EIBIS 2016: 56 %, EIBIS 2017: 65 %).

<10% - KMU und groBe Unternehmen &duBerten in etwa
o) w

90% -
$80% -

% gleich haufig, bei voller Kapazitatsauslastung oder
darliber gearbeitet zu haben (69 % bzw. 70 %).

w [a)] 2

KM

Bausektor

Im Bausektor bestdtigten besonders viele (85 %
ggu. 77 % im Jahr 2017) und im verarbeitenden
Gewerbe besonders wenige Unternehmen (62 %
ggu. 60 % im Jahr 2017), bei voller
Kapazitatsauslastung oder dariiber gearbeitet zu
haben.

Verarbeitendes Gewerbe
Dienstleistungen
Infrastruktur

GroBe Unternehmen

Basis: Alle Unternehmen
Volle Kapazitit bezeichnet die maximal erreichbare Kapazitit unter normalen Bedingungen, d. h. bei der normalen Praxis des
Unternehmens hinsichtlich Maschinen- und Anlagennutzung, Uberstunden, Schichtarbeit, Urlaub usw.

F: Arbeitete Ihr Unternehmen im letzten Geschdftsjahr bei der unter normalen Bedingungen maximal erreichbaren Kapazitdt

der liber di K tt?
oder uber dieser Rapazita Umfrage der EIB-Gruppe zur

Investitionstatigkeit und -finanzierung,
6 LanderlUberblick 2018 Deutschland
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ANTEIL DER MASCHINEN UND ANLAGEN AUF DEM NEUESTEN STAND DER TECHNIK UND
DER GEBAUDE MIT HOHEM ENERGIEEFFIZIENZSTANDARD

In Deutschland liegt der durchschnittliche Anteil

der Maschinen und Anlagen auf dem neuesten ® Maschinen auf dem neuesten Stand B Hohe Energieeffizienzstandards
Stand der Technik deutlich Gber dem Durchschnitt 80% 1 . 5017
der EU (62 % ggu. 44 %).
60% -
Knapp die Halfte des Gebdudebestands der -

Unternehmen erfillt hohe =
Energieeffizienzstandards (49 %), auch dieser Wert 0% =
Ubersteigt den EU-Durchschnitt von 37 %. I

20%

Im verarbeitenden Gewerbe wird der Anteil der

Maschinen und Anlagen auf dem neuesten Stand %

der Technik wie schon in den Vorjahren niedriger S E
w

angegeben als in den anderen drei Sektoren (57 %
ggl. 65 % bis 66 %). Infrastrukturunternehmen
melden den geringsten Anteil von Gebauden mit
hohem Energieeffizienzstandard (45 %).

Bausektor

Dienstleistungen
Infrastruktur
GroBe Unternehmen

Basis: Alle Unternehmen (ohne ,weil3 nicht"/,abgelehnt”)

Verarbeitendes Gewerbe

F: Welcher Prozentsatz Ihrer gewerblichen Gebdude erfiillt hohe oder hchste Energieeffizienzstandards?
F: Welchen Prozentsatz Ihrer Maschinen und Anlagen, einschlieBlich IKT, wiirden Sie als auf dem neuesten Stand der Technik bezeichnen?

INVESTITIONEN IN ENERGIEEFFIZIENZ

EU

]
DE _ Im letzten Geschéftsjahr entfielen 10 % der
N

Investitionen deutscher Unternehmen primar auf
MaBnahmen zur Steigerung der Energieeffizienz.
Der EU-Durchschnitt liegt bei 9 %.

Verarbeitendes
Gewerbe

........................................................................................................................ Bel Infrastrukturunternehmen entﬁelen 15 % der

Dienstleistungen [ Investitionen auf Energieeffizienzsteigerungen
........................................................................................................................ gegeniiber 5 % im Bausektor.
R

Grote Unternehmen

5% 10% 15% 20%
Anteil der primar fur Energieeffizienzsteigerungen
eingesetzten Investitionen

N

Basis: Alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr investierten (ohne ,wei3 nicht"/,abgelehnt”)

F: Welcher Anteil der Gesamtinvestitionen entfiel im letzten Geschdftsjahr primdr auf MaBnahmen zur Steigerung der Energieeffizienz in
Ihrem Unternehmen?

Umfrage der EIB-Gruppe zur
7 Investitionstatigkeitund -finanzierung,
Landertberblick 2018 Deutschland
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TREIBER UND HEMMNISSE

LANGFRISTIGE INVESTITIONSHINDERNISSE W EU 2018 === DE 2018
Uber vier Fiinftel der deutschen Unternehmen 1 2017
fihren den Fachkraftemangel als
.\ . . Nachf h Produkten/Dienstleist
Investitionshindernis an (84 %), gefolgt von der " °<"29¢ nach Produkten/Dienstleistungen
Unternehmensregu”erung (68 %). Im EU- Verfugbarkeit qualifizierter Arbeitskrafte
Durchschnitt ist der Anteil der Firmen, die Energiekosten
man.gelnde Verfugbar.kelt.quahfmerten Personals als Zugang 2u digitaler Infrastruktur
Barriere betrachten, niedriger (77%).
Arbeitsrechtliche Bestimmungen
Ungewisse Zukunftsaussichten werden in U .
. ) nternehmensregulierung
Deutschland seltener als Hindernis wahrgenommen
. . . . Verkehrsinfrastrukt
(61 % ggii. 69 % im EU-Durchschnitt) — im SreenTsInirasiricur
Gegensatz zum Zugang zu digitaler Infrastruktur, Zugang zu Finanzierungen -
auf den 56 % der deutschen Unternehmen, aber nur Unsicherheit iiber die Zukunft
45 % im EU-Durchschnitt verweisen. ' : : ' : !
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Die sektoralen Muster dhneln sich, wobei groBe
Unternehmen die Verkehrsinfrastruktur haufiger als
Hindernis sehen als KMU (52 % ggu. 41 %).

Anteil der Unternehmen

Basis: Alle Unternehmen (ohne ,iiberhaupt kein Hindernis"/,weiB3 nicht"/,abgelehnt”)

F: In welchem Umfang sind die folgenden Faktoren ein Hindernis, wenn Sie an lhre Investitionstdtigkeit in Deutschland denken? Handelt es
sich um ein wesentliches, unbedeutendes oder tiberhaupt kein Hindernis?
.Wesentliche” und ,weniger bedeutendes” Hindernisse sind als eine Kategorie ausgewiesen.

LANGFRISTIGE HINDERNISSE NACH SEKTOR UND

UNTERNEHMENSGROSSE
Verfugbarkeit Digitale Unternehmens- Zugang zu
Nachfrage nach qualifizierter Infrastruktur regulierung Finanzierungen
Produkten/ Arbeitskréfte Arbeitsrechtliche Verkehrs- Unsicherheit
Dienstleistungen Energiekosten Bestimmungen infrastruktur Uber die Zukunft

Verarbeitendes
Gewerbe
Bausektor
Dienstleistungen
Infrastruktur

KMU

GroBe
Unternehmen

®92920060
F83388
g2 8283
E
E
2006000
§38 38483
R R

Basis: Alle Unternehmen (ohne ,iiberhaupt kein Hindernis"/,weil3 nicht"/,abgelehnt”)

F: In welchem Umfang sind die folgenden Faktoren ein Hindernis, wenn Sie an lhre Investitionstdtigkeit in Deutschland denken? Handelt es

sich um ein wesentliches, weniger bedeutendes oder tiberhaupt kein Hindernis?
Umfrage der EIB-Gruppe zur

8 Investitionstatigkeitund -finanzierung,
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TREIBER UND HEMMNISSE

WAHRGENOMMENE DISKREPANZ ZWISCHEN
QUALIFIKATIONSANGEBOT UND -BEDARF

m Alle ® Niedriges Niveau B Mittleres Niveau B Hoheres Niveau
In Deutschland verfligen 7 % der
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter nicht Gber die

Qualifikationen, die aktuell im Unternehmen _

bendtigt werden. Der EU-Durchschnitt liegt ]
ebenfalls bel 7 %' EU ....................................................................................................................

Bei niedrig qualifizierten Beschaftigten wird in I
Deutschland hauflger e|ne DISkI’epanZ Zu den ...................................................................................................................

erforderlichen Qualifikationen wahrgenommen

als auf hoheren Qualifikationsstufen (9 % gl I

2 %). Das Grundmuster entspricht den I

Angaben auf EU-Ebene, aber die Unterschiede ) N e

zwischen den Qualifikationsniveaus fallen in _ ......................................................................................

Deutschland ausgeprgter aus. S
% 4% 8% 12% 16% 20%

Anteil der Beschéftigten ohne die richtigen Qualifikationen

Basis: Alle Unternehmen mit Beschdiftigten auf niedrigem/mittlerem/héherem Qualifikationsniveau (ohne ,weil3 nicht’/,abgelehnt”)

F: Wie viele Ihrer derzeitigen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter verfiigen iiber Qualifikationen, die dem kurzfristigen Bedarf des
Unternehmens entsprechen?

WAHRGENOMMENE DISKREPANZ ZWISCHEN QUALIFIKATIONSANGEBOT UND -BEDARF NACH
SEKTOR UND UNTERNEHMENSGROSSE

Niedriges ~Mittleres ~ Hoheres Das Missverhaltnis zwischen
Alle  Niveau  Niveau  Niveau Qualifikationsangebot und -bedarf variiert
in Deutschland kaum nach Sektor oder

Verarbeitendes 2% UnternehmensgréBe (zwischen 6 % und
Gewerbe 8 %).
Bausektor 1%

Im Infrastruktursektor verteilt es sich
relativ gleichméaBig auf die verschiedenen
Qualifikationsniveaus. Die Angaben der
Unternehmen aus dem verarbeitenden

Dienstleistungen 29

2 2 2 2 % %
2 %2 2 ¢ 2 &
%

Infrastruktur . ; )
Gewerbe, dem Dienstleistungs- und
KMU ‘ 4% Bausektor entsprechen weitestgehend
dem allgemeinen Trend in Deutschland,
GroBe ‘ 3% nach dem 10 % bis 11 % der Beschaftigten
Unternehmen auf niedrigem Niveau und nur 1 % bis 2 %

auf hoherem Niveau nicht die richtigen

Anteil der Beschaftigten ohne die richtigen Qualifikationen Qualifikationen mitbringen

Basis: Alle Unternehmen mit Beschdftigten auf niedrigem/mittlerem/héherem Qualifikationsniveau (ohne ,weiB3 nicht/,abgelehnt”)
F: Wie viele Ihrer derzeitigen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter verfiigen iiber Qualifikationen, die dem aktuellen
Bedarf des Unternehmens entsprechen?
Umfrage der EIB-Gruppe zur
9 Investitionstatigkeitund -finanzierung,
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INVESTITIONSFINANZIERUNG

FINANZIERUNGSQUELLEN FUR INVESTITIONEN

M extern M intern M gruppenintern
Fur die Investitionsfinanzierung setzten die : : c

Unternehmen in Deutschland in erster Linie interne
Mittel ein (65 %). Der Wert deckt sich in etwa mit dem
EU-Durchschnitt (62 %) und mit dem Durchschnitt fir
Deutschland aus der EIBIS 2017 (64 %).

Bei KMU ist der Anteil der internen Mittel und
Gewinnrilicklagen im Finanzierungsmix héher als bei

100% -
80% -
60% -
40% A

20% -

Durchschnittlicher Finanzierungsanteil

o)
groBen Unternehmen (72 % ggi. 57 %). 0% ~io |~ 5 fcis|oicl
. 2 2|3 3/8 £ 8 Els
Infrastrukturunternehmen setzten dieses Jahr am Sio|wiw| i3 S: 2 PS5
.. . . . : N : N0 : L ow :
starksten auf externe Finanzierung (Anteil: 47 %). In e : OI8 38 5
. . o B C =
anderen Sektoren kommt der externen Finanzierung T ST 5
eine geringere Bedeutung zu (verarbeitendes Gewerbe: : : = 8 S
. 3 : H Qo : =
33 %, Bau: 27 %, Dienstleistungssektor: 23 %). S s o
. g
Basis: Alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr investierten (ohne ,wei3 nicht"/,abgelehnt”)
F: Welcher Anteil Ihrer Investitionen wurde durch folgende Bereiche finanziert?
ART DER EXTERNEN FINANZIERUNG
B Bankkredite H Sonstige Bankfinanzierungen ® Anleihen
H Eigenkapital Leasing Factoring
u Nicht institutionelle Kredite* Zuschisse m Sonstige
5
S 100% - Bankkredite machen in Deutschland mit 56 %
% : ; den Uberwiegenden Anteil der externen
g 80% 1 Finanzierung aus, gefolgt vom Leasing (29 %). Im
— O : : : : : . .
TS 60% - Vergleich zur EIBIS 2017 nahmen die deutschen
<g _H H [ Unternehmen weniger Bankkredite auf, der Anteil
2 2 40% - [ | 1 ' H H B | - entspricht jetzt etwa dem EU-Durchschnitt
= i = | p : : : ; —
= m 10 | (55 %).
S 20% - ; 1 H |
2 = || el Im Infrastruktursektor, Baugewerbe und
g || ||
S
[a)]

0% Dienstleistungssektor entfallt iiber die Halfte der

~f ol ~fo|le o5l el 5| of ¢ . . .
siglgis T % i % s 2 externen Finanzierung auf Bankkredite (52 %,
: a2 E : < .
2 2|8 8|5g 302 % - 56 % und 71 %). Das verarbeitende Gewerbe
: 2% o« Qs 2 g . . . . .
5 g: g £ S E weist hingegen einen wesentlich geringeren
- o | - Abstand zwischen Bankkrediten und Leasing auf

(49 % Bankkredite, 42 % Leasing).

Basis: Alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr externe Finanzierung nutzten (ohne ,weil3 nicht"/,abgelehnt”)
F: Welcher Anteil Ihrer externen Finanzierung entfdllt auf die folgenden Optionen?

* Kredite von Verwandten, Freunden und

Geschidiftspartnern Umfrage der EIB-Gruppe zur

10 Investitionstatigkeitund -finanzierung,
Landertberblick 2018 Deutschland
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INVESTITIONSFINANZIERUNG

ANTEIL DER UNTERNEHMEN, DIE AUSSCHLIESSLICH INTERNE FINANZIERUNG NUTZEN

w2018 | 2017

Rund ein Finftel aller Unternehmen in Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe ISl (18 %) gab als Hauptgrund fir den Verzicht auf

externe Finanzierung an, dass es sich allein aus
Bausektor I |

.................................................................................................................... ihternen Mitt9|n ﬁnanZiel’en kann/keine

Dienstleistungen [l Finanzierung benotigt. Dies entspricht in etwa dem

EU-Durchschnitt (16 %).

KMU greifen bei der Investitionsfinanzierung

kv haufiger als groBe Unternehmen ausschlieBlich auf
GroBe Unternehmen [T | interne Finanzierung zurlick (24 % ggu. 13 %).

% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Anteil der Unternehmen, die ausschlieBlich
interne Finanzierung einsetzen

Basis: Alle Unternehmen
F: Was war der Hauptgrund dafiir, dass Sie sich fiir lhre Investitionstdtigkeiten nicht um eine externe Finanzierung bemiihten? Wir konnten
uns aus internen Mitteln finanzieren/benétigten keine Finanzierung

ANTEIL DER PROFITABLEN UNTERNEHMEN

. . M Profitabel W Sehr profitabel
Knapp ein Fiinftel der deutschen Unternehmen

(18 %) gab an, hochprofitabel zu sein, wahrend 100% -

insggsamt §4 % nach eigener Aussage einen % 80%
Gewinn erzielen. s 5
" 5 Ecox
Im EU-Durchschnitt sind 20 % der Unternehmen s 2
3 . . = 0, :
hoch profitabel, und 82 % erzielen Gewinne. 3 *3406
=5
In der EIBIS 2017 erklarten KMU noch doppeltso & %
oft wie groBe Unternehmen, hoch profitabel zu 0% : : :
sein (22 % ggl. 11 %). Dieser Abstand verringert S =ls s|l€i8 82| é
: o : : H :
sich: 2018 gaben 20 % der KMU und 15 % der S i3 % % 8 5 £ ~ 5
groBen Unternehmen an, einen Gewinn in Hohe é R R g !
: : |7 R —— F -
von 10 % des Umsatzes (oder mehr) zu g 5 P2
erwirtschaften. o e S
e K

Basis: Alle Unternehmen (ohne ,weil3 nicht"/,abgelehnt”)

F: Hat Ihr Unternehmen im letzten Geschdiftsjahr unter Berticksichtigung aller Einnahmequellen einen Gewinn oder einen Verlust vor
Steuern erzielt, oder hat es genau den Break-even-Punkt erreicht? Ein Unternehmen wird als hoch profitabel eingestuft, wenn der Gewinn
mindestens 10 % des Umsatzes betrdgt.
Umfrage der EIB-Gruppe zur
11 Investitionstatigkeitund -finanzierung,
Lénderlberblick 2018 Deutschland
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ZUFRIEDENHEIT MIT DER

FINANZIERUNG

UNZUFRIEDENHEIT MIT EXTERNER FINANZIERUNG

Unternehmen, die externe Finanzierung in | DE 2018 unzufrieden EU 2018 unzufrieden
Anspruch nahmen, waren mit Betrag, Kosten, 2017 I 2017
Laufzeit, Sicherheiten und Art der I

Finanzierung grundsatzlich zufrieden — Erhaltener Betrag

sowohl in Deutschland als auch in der EU

insgesamt. Kosten -_I

Die groBte Unzufriedenheit duBerten die .

deutschen Unternehmen bei den Kosten fir Laufzeit |

externe Finanzierung (6 %). Mit den

geforderten Sicherheiten waren nur noch 4 % Sicherheiten [— I
unzufrieden (EIBIS 2017: 10 %).

||
Art der Finanzierung |

0% 5% 10%
Anteil der unzufriedenen Unternehmen

Basis: Alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr externe Finanzierung nutzten (ohne ,weiB3 nicht’/,abgelehnt”)
F: Wie zufrieden oder unzufrieden sind Sie in Bezug auf ...?

UNZUFRIEDENHEIT NACH SEKTOR UND
UNTERNEHMENSGROSSE

Sicher-
Betrag Kosten  Laufzeit heiten Art

Die Unzufriedenheit variiert kaum zwischen

den einzelnen Sektoren, auch weil nur eine
Verarbeitendes . . .
G;werbe . L ‘ ‘ relativ kleine Zahl von Unternehmen in jedem

Sektor externe Finanzierung in Anspruch
Bausektor . . 0%

nahm. Den hochsten Wert verzeichnete das
verarbeitende Gewerbe mit 8 % bei den
Dienstleistungen 0% ‘ % ‘ 0% Kosten fiir externe Finanzierung.
Jedes zehnte KMU ist mit den geforderten
Infrastruktur 0% ‘ % @& o% Sicherheiten unzufrieden. Von den 44 groBen
KMU ' ‘ 1% ‘ ‘ diesem Punkt hingegen keines unzufrieden.

Unternehmen, die befragt wurden, war in
GroBe . ‘ 0% 0%

Unternehmen

Basis: Alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr externe Finanzierung nutzten (ohne ,weil3 nicht"/,abgelehnt”)
F: Wie zufrieden oder unzufrieden sind Sie in Bezug auf ...?
Umfrage der EIB-Gruppe zur

12 Investitionstatigkeitund -finanzierung,
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ZUFRIEDENHEIT MIT DER

FINANZIERUNG

ANTEIL DER UNTERNEHMEN MIT
FINANZIERUNGSSCHWIERIGKEITEN

In Deutschland haben 3 % aller Unternehmen
Finanzierungsschwierigkeiten. Dies entspricht in
etwa der Situation im Vorjahr (EIBIS 2017: 4 %). Auf
EU-Ebene gehdren 5 % aller Unternehmen zu dieser
Kategorie.

Die Gruppe der Unternehmen, die im letzten
Geschaftsjahr investierten, und die Gruppe
derjenigen, die nicht investierten, weisen einen
ahnlich hohen Anteil an Unternehmen mit
Finanzierungsschwierigkeiten auf.

Basis: Alle Unternehmen

EU 2017
EU 2018
DE 2017
DE 2018

Verarbeitendes Gewerbe
Bausektor
Dienstleistungen
Infrastruktur

KMU

GroBe Unternehmen

0% 5% 10%

Anteil der Unternehmen mit Finanzierungsschwierigkeiten
m abgelehnt © weniger erhalten ®zu teuer ®entmutigt

Die Kategorie der Unternehmen mit Finanzierungsschwierigkeiten umfasst alle Befragten, die mit dem erhaltenen Finanzierungsbetrag
unzufrieden waren (erhielt weniger), deren Finanzierungsantrag nicht genehmigt wurde (abgelehnt) und die keine externe Finanzierung
beantragten, weil sie die Kosten als zu hoch einschdtzten (zu teuer) oder nicht mit einer Zusage rechneten (entmutigt).

FINANZIERUNGSMATRIX

30%

Anteil der Unternehmen mit externen
Finanzierungsschwierigkeiten

Basis: Alle Unternehmen

o]
;: DE 2016* KMU

o)
Y \ 25%
g + o Dienst-
£ + leistungen 20%
< .
S DE 2017 ——e .o qp PE2018
< S ®Verarbeitendes
% ] Gewerbe 15%
§ g Bausektor GroBe @
o v Unternehmen 10%
© Infrastruktur
c
£ 5%
<
g
2 0%
> 10% 8% 6% 1% 2% 0%

In der Regel liegt Deutschland beim Anteil der
Unternehmen, die sich aus internen Mitteln
finanzieren kénnen, in der Néhe des EU-
Durchschnitts und beim Anteil der Unternehmen
mit externen Finanzierungsschwierigkeiten
darunter.

KMU greifen ofter als groBe Unternehmen
ausschlieBlich auf interne Finanzierung zuriick.

Bauunternehmen verweisen am haufigsten auf
Engpésse bei der externen Finanzierung,
Infrastrukturunternehmen am seltensten. In allen
Fallen liegt der Durchschnitt auf Ebene des
Sektors oder der UnternehmensgréBenklasse
unter dem EU-Durchschnitt.

Daten abgeleitet vom Indikator fiir Finanzierungsschwierigkeiten und von Unternehmen, die als
Hauptgrund fiir den Verzicht auf eine externe Finanzierung angeben, dass sie ,sich aus internen

Mitteln finanzieren kénnen/keine Finanzierung bendtigen”.

Die x-Achse und die y-Achse schneiden sich im EU-Durchschnittswert fiir 2076.
* Finanzierungsengpdsse der nicht investierenden Unternehmen fiir 2016 geschditzt

Umfrage der EIB-Gruppe zur
Investitionstatigkeit und -finanzierung,
13 Landertberblick 2018 Deutschland
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BEITRAG ZUR WERTSCHOPFUNG

GrofBe Sektor
é 100% é 100%
é 80% é 80%
g 60% § 60%
5 40% 5 0%
T 20% 5 20%
E 0% E 0%
2 w 2 a}
M kleinste m Verarbeitendes Gewerbe
M klein ® Dienstleistungen
W mittel W Bausektor
= groB  Infrastruktur

Basis: Alle Unternehmen

GroBe Unternehmen leisten in Deutschland tUber
die Halfte der Wertschdpfung (54 %), ahnlich wie
im EU-Durchschnitt (50 %).

Nur etwas mehr als ein Drittel der Beschaftigten
(37 %) ist auf dem niedrigen Qualifikationsniveau
tatig — gegeniber 48 % im EU-Durchschnitt. Der
Anteil der Beschaftigten auf dem hoheren
Qualifikationsniveau entspricht dem EU-
Durchschnitt. Bei Positionen mit mittlerem
Qualifikationsniveau liegt der Wert fiir Deutschland
hingegen Gber dem EU-Wert (47 % ggu. 37 %).

In puncto Produktivitat schneidet Deutschland im
Vergleich zur EU sehr gut ab. Das Bild hat sich seit
dem vergangenen Jahr verbessert, und zahlreiche
Unternehmen bewegen sich im oberen, aber nur
relativ wenige im unteren Quintil der EU.

Die Grafik zeigt den relativen Beitrag der Unternehmen zur Wertschdpfung nach GréBe/Sektor. Die Grundgesamtheit umfasst alle
Unternehmen mit mindestens fiinf Beschdftigten, die in einem von der Umfrage berticksichtigten Sektor tdtig sind. Kleinste Unternehmen: 5—
9, kleine Unternehmen: 10-49, mittlere Unternehmen: 50-249, groBe Unternehmen: 250+ Beschdftigte

VERTEILUNG DER BESCHAFTIGTEN NACH
QUALIFIKATIONSNIVEAU

100% -
80% -
60% -

40% -

Anteil an den
Gesamtbeschéftigten

20% -

0% -
wl
= a

M niedriges Niveau W mittleres Niveau

B hoheres Niveau

Basis: Alle Unternehmen (ohne ,weiB3 nicht"/,abgelehnt”)
F: Wie viele Ihrer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter an
allen Standorten sind in Positionen des ...
Qualifikationsniveaus beschiftigt?

(gewichteter) Anteil der Firmen

100 1

VERTEILUNG DER UNTERNEHMEN NACH
PRODUKTIVITATSKLASSEN

90 A
80 -

70
60 -
50
40
30 -

O S A S
v v v v @ & N
oD N o) o) & 3 &
& & S & & & &
3 & P\ & o
& & & & RS
& & o S
& & & ¥
N J & 9
&
L
-L%
1. Quintil EU 2. Quintil EU m 3. Quintil EU M 4. Quintil EU 5. Quintil EU

Anteil der Unternehmen nach Produktivitdt
(Gesamtfaktorproduktivitdt). Die Produktivitdtsklassen werden
auf Basis der gesamten EU-Stichprobe definiert.

Umfrage der EIB-Gruppe zur
Investitionstatigkeit und -finanzierung,
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Investitionsdynamik im Zeitverlauf
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= BAl = == Prognose (AMECQ) === Vorkrisentrend (1996-2006)

Die Abbildung zeigt die Entwicklung der gesamten
Bruttoanlageinvestitionen (real) und den , Trend vor der Krise". Die Daten
wurden auf 2008 = 100 indexiert. Quelle: Eurostat

Investitionsdynamik nach institutionellem
Sektor

120
115 -
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105 - R l
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95 A

90

85

80 -
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Unternehmen Finanzinstitute M Staat M Haushalte

Die Abbildung zeigt die Entwicklung der gesamten
Bruttoanlageinvestitionen (real) nach institutionellem Sektor. Die
Daten wurden auf 2008 = 100 indexiert. Quelle: Eurostat

15

= Deutschland hat den Investitionsriickgang von
2009 rasch hinter sich gelassen und die
Investitionsdynamik folgt einem Aufwartstrend.

= Als erstes zogen die Investitionen der privaten
Haushalte wieder an, gefolgt von
Unternehmens- und offentlichen Investitionen.

= Die Investitionen in Wohngebaude — ein
wesentlicher Treiber der Dynamik — spiegeln
nicht zuletzt den Immobilienboom der letzten
Jahre wider.

Investitionsdynamik nach Anlageklasse

120
115 4
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105 - [ | I I
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95 - | | |
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204 g v

85
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
mm Wohngebdude mm Andere Gebdude und Strukturen
Giiter des geistigen Eigentums Maschinen und Ausriistung

mmm Sonstige Insgesamt

Die Abbildung zeigt die Entwicklung der gesamten
Bruttoanlageinvestitionen (real) nach Anlageklasse. Die Daten wurden
auf 2008 = 100 indexiert. IPP: Gut des geistigen Eigentums. Quelle:
Eurostat

Umfrage der EIB-Gruppe zur
Investitionstatigkeit und -finanzierung,
Landertberblick 2018 Deutschland
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EIB 2018 — LANDESSPEZIFISCHE DETAILS

STICHPROBENTOLERANZEN BElI DEN ANGABEN DER PROZENTANTEILE

Die endgultigen Daten basieren auf einer Stichprobe und nicht auf der Gesamtheit der Unternehmen in
Deutschland. Die Prozentangaben unterliegen somit Stichprobentoleranzen, die je nach GroBe der Stichprobe
und Prozentzahl variieren.

© Groe : Verarbeiten- : KMU ggu. :

EU ;Deutsch—:’\/erarbeltendes: Bau D|enst— Infrastruktur: KMU - Unter- - EU ggu. des Ge\_(verbe groBe
land : Gewerbe *leistungen: : : :Deutschland: ggu. : Unter-

. . . . nehmen: . . .

e ;... Bau . nehmen -

©(12355)  (601) (165) (141) (134) (155 ° @72) ¢ (129) (1236581?90‘ (165 ggu. 141) ¢ (471228)9“' :

o SRPIITEITTS RRPTPIE e TR SRS ETRIR P SRR ERPIIN TR
qomoder: 109 D27% 1 45% 1 52% 1 55%  50% (27%: 45% © 29% © 69%  53%
30% oder 15%  42% 6,9 % 8,0 % 8,4 % 76% :41%  69% 4,4% 10,5 % 8,0 %
70 % ool & 70 I 7o \J 70 4 70 ' 170 9 7o 4 70 0 % ,0 %
50 % 17% © 46% 75% 8,7% 92% 83% 45% 76% - 48% 5% 88%

GLOSSAR

: Unternehmen, die mehr als 500 Euro je Beschaftigtem fiir Investitionstatigkeiten
. Investition : ausgeben, um die kiinftigen Ertrdge des Unternehmens zu sichern oder zu steigern,

- werden als investierende Unternehmen eingestuft.
Investitionszvklus Auf Basis der erwarteten Investitionen im laufenden Geschéftsjahr im Vergleich zum
y : vorangehenden Geschéftsjahr und des Anteils der Unternehmen, die mehr als
: 500 Euro je Beschéftigtem investieren.
: Produktivitit - Die Gesamtfaktorproduktivitat ist ein MaB dafir, wie effizient ein Unternehmen

- Inputfaktoren (Kapital und Arbeit) in Output umwandelt (Wertschépfung). Sie wird
: anhand einer Wirtschaftsbereich/Wirtschaftsbereich-Regressionsanalyse (mit
* Landerdummies) bestimmt.

: : Unternehmen der Gruppe C (verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren)
. Verarbeitendes Gewerbe - gemaB der Systematik der Wirtschaftszweige in der Européischen Gemeinschaft
. (NACE).

: Unternehmen der Gruppe F (Baugewerbe/Bau) gemaB der Systematik der

: Wirtschaftszweige in der Européischen Gemeinschaft (NACE).

: - Unternehmen der Gruppen G (Handel) und | (Gastgewerbe/Beherbergung und
. Dienstleistungssektor : Gastronomie) gemaB der Systematik der Wirtschaftszweige in der Européischen

* Gemeinschaft (NACE).
: Unternehmen der Gruppen D und E (Versorger), der Gruppe H (Verkehr und Lagerei)
. Infrastruktursektor . und der Gruppe J (Informationen und Kommunikation) geméaB der Systematik der
: Wirtschaftszweige in der Européischen Gemeinschaft (NACE).
KMU . Unternehmen mit 5 bis 249 Beschéftigten.
GrofB3e Unternehmen : Unternehmen mit mindestens 250 Beschéftigten.
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Européische
Investitionsbank

Die Bant der €4

EIB 2018 — LANDESSPEZIFISCHE DETAILS

BASISGROSSEN (* Grafiken mit mehr als einer Basis; aus Platzgriinden wird nur die kleinste Basis

dargestellt)
S
) 0 o =] c
S 5 1 ® 5 E g
N o [} i v
: S 0N ‘%38 s s =z
] - . S ) 2% o % o £
. Definition der Basis und S F Q g 2 - g 8 = < g
! Seitenangabe B a 28 a fa) E 5 535
: 12338/ 601/
;AIIe Unternehmen, S. 2,3, 6,9, 11,13, 14 . 12355 © 601 165 141 134 155 472 129
‘Alle Unternehmen (ohne ,weif © 11839/ 1 511/ : : : : :
: " : : : 1 | o125 1
‘nicht”/,abgelehnt”), S. 2 : 11790 © 489 132 9 ¢ 108 > 391 98
‘Alle Unternehmen (ohne ,weil3 12020/ © 569/
o " : : 1 136 126 147 454 120
:nicht”/,abgelehnt”), S. 3 - 12095 - 574 >9
-Alle Unternehmen, die im letzten © 10321/ 365/

‘Geschéftsjahr investierten (ohne ,weil3 © 10126 - 366 - 9 : 8 ¢ 8 : 9% : 299 @ 67

‘Alle Unternehmen (ohne ,weiB 12073/ - 587/

‘nicht"/,abgelehnt”), . 5 D 12080 . sge . 100 i 1401 131 n 149 n 463 n 123
EAIIe Unternehmen, die im letzten - 10889/ : 446/
‘Geschéftsjahr investierten, S. 5 : 10873 : 446 121 : 102 : 100 : 18 ; 348 . 98

‘Alle Unternehmen (ohne ,Unternehmen  : 12306/ : 598/ : : : : : :
‘existierte vor drei Jahren noch nicht*); S.6 : 12335 : 596 : 165 1 138 1 1330 T4 n 467 b 129

.............................................................................................................................

EAIIe Unternehmen (ohne ,weiB - 11265/ - 488/

: " : : 109 112 122 382 111
‘nicht”/,abgelehnt”), S. 7* : 11358 : 493 148

‘Alle Unternehmen, die im letzten : KA/ : KA/

:Geschaftsjahr investierten (ohne ,weif3 " 10004 © 359 - 100 : 85 : 82 : 87 : 286 : 73

.........................................................................................................................

‘Alle Unternehmen (ohne ,iberhaupt kein : 12338/ : 601/

: : : 141 134 1 472 12
:Hindernis"/,weiB nicht"/,abgelehnt”), S. 8 : 12355 . 601 165 3 > 2
IR Beschaftlgten SPRRIIULEE oo e SRR ST oo e IR
‘héherem/mittlerem/niedrigem - kA7 kA D5y : D004 a4
‘Qualifikationsniveau (ohne ,weif3 . 8354 1 249 g2 . 3 Do %8 204 >
nicht’/,abgelehnt”), S.9* ... e, D e . T U e . :
‘Alle Unternehmen, die im letzten : 9131/ : 390/

‘Geschéftsjahr investierten (ohne ,weiB : 9030 : 398 106 : 93 ¢ 92 : 103 : 326 : 72

‘Alle Unternehmen, die im letzten

Geschéftsjahr externe Finanzierung nutzten : 223022/ : 11%47/ 55 36 36 60 141 46
{ohne ,weiB nicht’/,abgelehnt!). S, 10 1 T e e
EAIIe Unternehmen (ohne ,weil3 1 10778/ 430/

nicht”/,abgelehnt”), S. 11 110865 402 17 8 %2 106 309 3
e U i e e et 2 421 2/ i 182/ ................................................................
Geschéftsjahr externe Finanzierung nutzten : 4339 : 186 56 36 33 61 141 45
{ohne ,weiB nicht’/,abgelehnt’). 5. 12 i 0 e
éAIIe Unternehmen (ohne ,weiB - kA/ T kA
‘nicht/,abgelehnt’), S. 14 D 11466 0 302 ¢ 107 p 89 920 99 336 %6

.............................................................................................................................
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